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案例：
A公司2014年12月31日的资产负债表（简表）如表6-1所示。
表6-1 A公司2014年12月31日资产负债表简表    单位：元
	年份
项目
	2013年
	2014年

	
	
	

	资产
	
	

	现金
	50000
	280000

	应收账款净额
	920000
	700000

	存货
	1300000
	850000

	预付账款
	40000
	60000

	固定资产
	2000000
	400000

	累计折旧
	200000
	100000

	资产总计
	4110000
	2190000

	负债和股东权益
	
	

	应付账款
	490000
	440000

	应交税费
	150000
	40000

	应付职工薪酬
	60000
	50000

	应付债券
	1650000
	200000

	股本
	1060000
	960000

	未分配利润
	700000
	500000

	负债和股东权益合计
	4110000
	2190000


要求：
1.计算相关的短期偿债能力指标，对A公司的短期偿债能力进行评价。
2.计算相关的长期偿债能力指标，对A公司的长期偿债能力进行评价。
参考答案：
1.公司2014年短期偿债能力指标计算（金额单位：万元）
2014年初：
（1）流动比率=（28+70+85+6）÷（44+4+5）=189÷53=3.57
（2）速动比率=（189-85-6）÷53=1.85
（3）现金比率=28÷53=0.53
（4）营运资本=（28+70+85+6）-（44+4+5）=189-53=136（万元）
2014年末 ：
（1）流动比率=（5+92+130+4）÷（49+15+6）=3.30
（2）速动比率=（231-130-4）÷ 70 ＝1.39
（3）现金比率=5÷70=0.07
（4）营运资本=（5+92+130+4）-（49+15+6）=161（万元）
A公司2014年短期偿债能力指标变动如表6-2所示。
表6-2 A公司2014年短期偿债能力指标变动表
	指标
	年初
	年末
	变动

	流动比率
	3.57
	3.3
	-0.27

	速冻比率
	1.85
	1.39
	-0.46

	现金比率
	0.53
	0.07
	-0.46

	营运资本（万元）
	136.00
	161
	25


A公司短期偿债能力评价：
上述计算分析和会计报表表明：A公司流动比率和速动比率年末比年初分别降低了0.27和0.46，但是均高于标准值，因此从这两个指标看，公司的短期偿债能力与年初相比虽有所降低，但比较来看仍较强。公司的现金比率年末仅为0.07，比年初下降了0.46，其降低速度为86.79%，并且公司的现金由年初的28万元下降到5万元，反映出公司现金支付能力的严重不足，因为一般现金比率不得低于28%~30%。此外公司的营运资金虽然比年初增加了25万元，但是由于年末的流动负债已由年初的53万元增至70万元，长期负债也由20万元增至165万元，导致企业的短期偿债能力有所降低。我们结合公司现金流量的分析，认为公司短期偿债能力并非很强，且存在较大困难。综合上述分析，A公司的短期偿债能力不是很强。
2.A公司2014年长期偿债能力指标计算。
2014年初：
（1）资产负债率=（44+4+5+20）÷219=33.33%
（2）产权比率=（44+4+5+20）÷（96+50）=0.5
（3）权益乘数=411 ÷（96+50）=1.5
2014年末 ：
（1）资产负债率=（70+165）÷411=57.18%
（2）产权比率=（70+165）÷（106+70） =1.34
（3）权益乘数＝411÷（106+70）=2.34
A公司长期偿债能力评价：
（1）关于A公司的短期偿债能力分析说明公司短期偿债能力并非很强，且存在较大困难。
（2）A公司资产负债率为57.18%，需要结合同行业比较分析判断公司的财务状况。
（3）从公司的产权比率和权益乘数看，均大于１，表明公司的负债是所有者权益的1.34倍，反映出公司的负债比较多，对债权人利益的保障程度较低，因此公司的长期偿债能力不强。它揭示了公司如果经营不是很景气的话，则基本财务结构不是很稳定。
从两年比较来看，资产负债率从33.33%提高到57.18%，说明企业适当地运用了财务杠杆，财务风险也因此有所提高，长期负债与营运资金比率大幅度提高，说明企业长期负债增加幅度较大，虽然企业的负债比率不高，但由于长期负债比重较高，因此企业未来偿债压力较大。
